
 

 

        Add. : 7 Sai Tower, Near Kalyan Hospital Laxmibai Colony, Padav Gwalior M.P.474002 
Cont. No.9425404428, 9425744877 

S-1 

:

 

I) 
II)  

प ूंजी बाजार :

प ूंजी बाजार स ेआशय ऐसे वित्तीय बाजार से है जहााँ वित्तीय प्रतिभ तियों एिूं सूंपवत्तयों का मध्यम एिूं दीर्घकाल 
(सामान्यिया एक िर्घ से अधिक) के ललये क्रय-विक्रय ककया जािा है। प ूंजी बाजार प ूंजी एिूं बचि आधिक्य 
िाले क्षेत्रों से प ूंजी तिकालकर उि क्षेत्रों िक प ूंजी पह ाँचािा है जहााँ प ूंजी की माूंग एिूं कमी है। इस प्रकार प ूंजी 
बाजार अर्घव्यिस्र्ा में विलभन्ि क्षेत्रों में बचि में िदृ्धि करिे एिूं प ूंजी के प्रिाह को उत्पादक क्षेत्रों की ओर 
तिदेलशि करिे में महत्त्िप र्घ भ लमका तिभािा है। 
प ूंजी बाजार को दो बाजारों में बााँटा जािा है
प्रार्लमक प ूंजी बाजार

प ूंजी बाजार
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मुद्रा (Money) : 

           म द्रा अर्घव्यिस्र्ा का आिार होिी है, जजसके जररये िस्ि एाँ एिूं सेिाएाँ खरीदी एिूं बेची जािी हैं। म द्रा को 
उस िस्ि  के रूप में पररभावर्ि ककया जािा है जजस ेवितिमय के माध्यम के रूप में समाज द्िारा सामान्य 
रूप से स्िीकार ककया जाए, जो लेखा (Account) की इकाई के रूप में कायघ कर सकिी है,  क्रय शजक्ि का सूंचय 
कर सकिी है और जजसे ऋर् च कािे के ललये प्रयोग ककया जा सकिा है। प्रारूंलभक भारिीय समाज में म द्रा के 
रूप में िस्ि  वितिमय प्रर्ाली का प्रचलि र्ा। इसके बाद सोिा, चाूंदी और िाूंबे जैसी िाि ओूं के लसक्कों का 
चलि प्रारूंभ ह आ। परूंि  औद्योगीकरर् ि िगरीकरर् के विकास ि ेम द्रा के आि तिक रूपों में करेंसी अर्ाघि ्
कागज के िोटों को म द्रा वितिमय का माध्यम बिाया। अमेररकी अर्घशास्त्री फ्ााँलसस ए. िॉकर के अि सार, "म द्रा 
िह है जो म द्रा का कायघ करे।" 
 

मुद्रा के कार्य (Functions of Money) : 

म ल्र् का मापक : 

         म द्रा ही िह इकाई है, जजसके रूप में सभी िस्ि ओूं और सेिाओूं के म ल्य की माप की जािी है। प्रत्येक 
िस्ि  और सेिा का यही म ल्य उसकी कीमि कहलािा है। च ाँकक कीमि मौद्रद्रक इकाई में व्यक्ि की जािी है, 

इस कारर् िस्ि  का म ल्य भी मौद्रद्रक रूपों में ही व्यक्ि ककया जािा है। 
 

विनिमर् का माध्र्म : 

       म द्रा वितिमय या भ गिाि के माध्यम का कायघ करिी है। चाहे कोई िस्ि  खरीदिी हो या सेिा प्राप्ि करिी 
हो, उसका भ गिाि हम म द्रा के माध्यम से करिे हैं। म द्रा की सहायिा से ककसी िस्ि  एिूं सेिा का क्रय-विक्रय 
आसािी से ककया जा सकिा है। 
 

स्थगित भुितािों की माप : 

         म द्रा से भविष्य में होिे िाले भ गिािों की इकाई का काम भी ललया जा सकिा है। अिेक अिस्र्ाओूं में 
ककन्हीूं कायों आद्रद का भ गिाि बह ि बाद में होिा है जैस ेकक पेंशि, म लिि और ब्याज आद्रद का भ गिाि। 
म द्रा का म ल्य ि लिात्मक दृजष्ट से जस्र्र रहिा है और यह अन्य िस्ि ओूं की ि लिा में द्रटकाऊ होिा है। ऋर् 
और उिार में भी भविष्य में भ गिाि के ललये म द्रा को ही स्िीकार ककया जािा है। 
 

म ल्र् का सूंचर् : 

          म ल्य के सूंचय का अर्घ है िि का सूंचय। जब म द्रा को म ल्य की इकाई और भ गिाि का माध्यम माि 
ललया जािा है िो यह सहज ही म ल्य के भूंडार का कायघ भी करिे लगिी है। इसके िारक के पास क्रय-शजक्ि 
का भूंडार होिा है, जजसे िह जब चाहे िस्ि एाँ और सेिाएाँ खरीदिे पर खचघ कर सकिा है। म द्रा िि सूंग्रह का 
सबसे स वििाजिक सािि होिी है। 
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म ल्र् हस्ताूंतरण का साधि : 

         म द्रा के माध्यम से कोई व्यजक्ि ककसी एक स्र्ाि पर अपिी सूंपवत्त बेचकर ककसी अन्य स्र्ाि पर सूंपवत्त 
खरीद सकिा है। म द्रा का प्रयोग एक स्र्ाि से द सरे स्र्ाि या एक व्यजक्ि से द सरे व्यजक्ि को म ल्य के 
स्र्ािाूंिरर् के ललये ककया जािा है। म द्रा के म ल्य सूंग्रह के कारर् िस्ि  के स्र्ािाूंिरर् की ि लिा में म द्रा 
का हस्िाूंिरर् सरल एिूं िहिीय है। 
 

साख का आधार : 

       म द्रा साख का आिार है। ििघमाि में साख पत्रों का प्रयोग म द्रा की ही िरह होिा है। म द्रा के आिार पर 
ही साख पत्रों को जारी ककया जािा है। साख पत्रों (चेक, ड्राफ्ट, वितिमय बबल आद्रद) के द्िारा ही बैंक साख का 
तिमाघर् करिे हैं। 
 

मुद्रा के प्रकार (Types of Money) 

लेखा मुदा र्ा िास्तविक मुद्रा (Accounting Money or Proper Money) : 

        लेखा म द्रा िह म द्रा होिी है जजसके रूप में ऋर्, िस्ि ओूं का म ल्य और क्रय शजक्ि आद्रद व्यक्ि करिे हैं। 
द सरे शब्दों में, जजस म द्रा का प्रयोग लेि-देि, कीमि और कजघ की मात्रा को प्रकट करिे में होिा है, लेखा म द्रा 
कही जािी है, जैस े भारि, पाककस्िाि, िेपाल एिूं इूंडोिेलशया की लेखा म द्रा रुपया िर्ा अमेररका, किाडा, 
ऑस्रेललया और लसूंगाप र जैस ेदेशों की लेखा म द्रा डॉलर है। 

                     जबकक िास्िविक म द्रा िह म द्रा होिी है, जो िास्िि में व्यिहार में िोटों एिूं लसक्कों के रूप में 
प्रचलि में होिी है। देश में जजििी प्रकार की म द्राएाँ प्रचलि में होिी हैं, ि ेसभी िास्िविक म द्राएाँ होिी हैं। 
उदाहरर्ार्घ-भारि में प्रचललि एक रुपये के लसक्के से लेकर 2000 रुपये के कागजी िोट िक सभी िास्िविक 
म द्राएाँ हैं। 
 

िैधानिक मुद्रा (Legal Tender) : 

         िैिातिक म द्रा िह है जो वििाि या सरकारी आज्ञा पर चलि में आिी है िर्ा जजस ेस्िीकार करिे के 
ललये प्रत्येक व्यजक्ि/ऋर्दािा बाध्य होिा है। इसको लेिे से इिकार करि ेपर सरकार द्िारा दूंड द्रदया जािा 
है। सरकार एिूं कें द्रीय बैंक (भारि में ररजिघ बैंक) द्िारा जारी ककये गए सभी िोट एिूं लसक्के िैिातिक म द्रा 
हैं, क्योंकक इन्हें भ गिाि में स्िीकार करिे की काि िी बाध्यिा होिी है। ििघमाि में लगभग सभी देशों की म द्रा 
िैिातिक म द्रा होिी है। 
 

ऐच्छिक मुद्रा र्ा साख मुद्रा (Optional Money or Credit Money) : 

           यह िह म द्रा होिी है जजसे भ गिाि के रूप में स्िीकार करिा अर्िा ि करिा प र्घिः भ गिाि प्राप्िकिाघ 
की इच्छा पर तिभघर करिा है अर्ाघि ्इस म द्रा को भ गिाि के रूप में स्िीकार करिे के ललये िैिातिक रूप से 
बाध्य िहीूं ककया जा सकिा। उदाहरर् ह ूंडी, प्रतिज्ञा पत्र, वितिमय पत्र आद्रद। 
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               ऐजच्छक म द्रा को 'साख म द्रा' िर्ा 'बैंककूं ग म द्रा' भी कहा जािा है, क्योंकक यह ककसी-ि-ककसी की साख 
पर चलिी है, जैस-े चेक, चेक जारी करिे िाले की साख पर,  बैंक ड्राफ्ट बैंक की साख पर,  ह ूंडी एिूं वितिमय पत्र 
व्यापाररयों की साख पर चलिे हैं। 
 

साूंकेनतक मुद्रा (Token Money) : 

      यह िह म द्रा होिी है जजसका आूंिररक िाजत्िक म ल्य उसके अूंककि म ल्य स ेकम होिा है। यह सस्िी िाि  
स ेबिी होिी है। उदाहरर्- भारिीय लसक्के। 
 

प्रामाणणक मुदा (Standard Money) : 

      यद्रद लसक्के का िास्िविक एिूं अूंककि म ल्य बराबर हो िो उसे 'प्रामाणर्क म द्रा' कहिे हैं। सोिे और चाूंदी 
के लसक्के प्रामाणर्क म द्रा हो होिे हैं। 
 

प्लाच्स्िक मिी (Plastic Money) : 

           विलभन्ि बैंकों, वित्तीय सूंस्र्ाओूं िर्ा अन्य कूं पतियों द्िारा जारी ककये गए डेबबट एिूं के्रडडट काडघ आद्रद 
को 'प्लाजस्टक मिी' कहा जािा है। डेबबट काडघ के द्िारा बैंक खािे में जजििी ििरालश जमा हो उििे िक ही 
खरीदारी या तिकासी की स वििा होिी है जबकक के्रडडट काडघ स ेबैंक खािे में ििरालश ि होिे पर भी क छ 
तिकासी या खरीदारी की जा सकिी है। 
 

िजदीकी मुदा (Near Money) : 

      िह सूंपवत्त, जो ऐसे रूप में हो जजसे जल्दी िर्ा आसािी से म द्रा में पररितिघि ककया जा सकिा है, िजदीकी 
म द्रा या समीपस्र् म द्रा कहलािी 
है, जैसे- सोिा और चाूंदी। 
 

िमय मुदा (Hot Money) : 

      उस म द्रा को हॉट मिी या गमघ म द्रा कहा जािा है जजसमें वित्तीय बाजार में शीघ्र पलायि कर जािे की 
प्रिवृत्त होिी है अर्ाघि ्जजस स्र्ाि पर लाभ लमलिे की सूंभाििाएाँ अधिक होिी हैं, उसी स्र्ाि पर यह स्र्ािाूंिररि 
हो जािी हैं, जैस ेशेयर बाजार में लगी विदेशी म द्राएाँ। गमघ म द्रा के अूंिगघि तििेशक अल्पकालीि लाभ को 
ध्याि में रखिे ह ए वित्तीय पररसूंपवत्तयों एिूं प्रतिभ तियों में तििेश करिे हैं। 
 

दलुयभ मुद्रा एिूं सुलभ मुद्रा (Hard Currency and Soft Currency) : 

      विश्ि बाजार में जजस देश की म द्रा की आप ति घ की अपेक्षा माूंग अधिक होिी हैं, उसे द लघभ म द्रा (Hard 

Currency) कहिे हैं,  जैस-े अमेररकी डॉलर, बिद्रटश पौंड, य रोपीय सूंर् का य रो इत्याद्रद। 

              इसके विपरीि जजस देश की म द्रा की आप ति घ की अपेक्षा माूंग कम होिी है, िह अूंिराघष्रीय बाजार में 
बडी आसािी से उपलब्ि हो जािी है, उसे स लभ म द्रा (Soft Currency) कहिे हैं। 
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कॉशि मिी (Caution Money) : 

            ककसी भी सूंविदा और दातयत्ि को प र्घ करिे के ललये जमािि के िौर पर माूंगी जािे िाली रालश को 
'कॉशि मिी' कहिे हैं। 
 

धातु मुद्रा (Metallic Money) : 

             िाि  स ेबिी म द्रा को िाि  म द्रा कहिे हैं। इस म द्रा की विशेर्िा यह है कक इसमें बाह्य म ल्य (Face 

Value) के सार्-सार् आूंिररक म ल्य (Intrinsic Value) भी सजन्िद्रहि होिा है। बाह्य म ल्य स ेआशय म द्रा पर 
अूंककि म ल्य जबकक आूंिररक म ल्य से आशय िाि  में तिद्रहि म ल्य स ेहोिा है। पहले सोिे, चाूंदी जैसी बह म ल्य 
िाि ओूं का चलि म द्रा के रूप  म द्रा बाजार में र्ा, जबकक  ििघमाि में धगल्ट, िाूंबे आद्रद िाि ओूं का प्रयोग िाि  
म द्रा में ककया जािा है। िाि  म द्रा को लसक्का भी कहिे हैं। 
 

कािजी मुदा (Paper Money) : 

            कागिी म द्रा एक विशेर् ककस्म के कागज पर ललणखि प्रतिज्ञा पत्र  ( 

 अदा करिे का िचि देिा है। है जजसके माध्यम से तिगघमि अधिकारी (कें द्रीय बैंक या सरकार) िारक 
को उस पर अूंककि रालश देिे का िचि देिा है। इसका तिगघमि एक तिजश्चि वििाि के अूंिगघि ककया जािा 
है। इसमें केिल बाह्य म ल्य होिा है. आूंिररक म ल्य बह ि कम होिा है। 
 

भारतीर् ररजिय बैंक (Reserve Bank of India) : 

• भारिीय ररजिघ बैंक भारि का कें द्रीय बैंक है जो मौद्रद्रक िीति के तिमाघर् और कक्रयान्ियि को सजममललि 
करिे ह ए समस्ि बैंककूं ग कायघ-कलापों के तियूंत्रर्, तियमि और तिरीक्षर् का कायघ करिा है। भारि में कें द्रीय 
बैंक की स्र्ापिा की लसफाररश सिघप्रर्म 1926 में द्रहल्टि यूंग कमीशि ि ेकी र्ी। इसके बाद 1931 में 
भारिीय कें द्रीय बैंककूं ग जााँच सलमति िे भी भारिीय ररजिघ बैंक को कें द्रीय बैंक के रूप में स्र्ावपि करिे की 
लसफाररश की। इि दोिों सलमतियों की लसफाररशों को आिार बिािे ह ए 1934 में भारिीय ररजिघ बैंक अधितियम, 

1934 पाररि ककया गया। इसके िहि 1 अप्रैल, 1935 को भारिीय ररजिघ बैंक की स्र्ापिा की गई। भारिीय 
ररजिघ बैंक प्रारूंभ में शेयर िारकों के बैंक के रूप में तिजी क्षेत्र के अूंिगघि र्ा, जजसका 1949 में राष्रीयकरर् 
ककया गया और इसी समय बैंककूं ग वितियमि अधितियम, 1949 बिाया गया। 

 

• उल्लेखिीय है कक भारि में कायघरि व्यापाररक बैंक तिमि दो अधितियमों के िहि सूंचाललि होिे हैं- 
1. भारिीय ररजिघ बैंक अधितियम, 1934 

2. बैंककूं ग वितियमि अधितियम, 1949 
 

• भारिीय ररजिघ बैंक का म ख् यालय  म ूंबई में है। 1937 से प िघ ररजिघ बाक का  कें न् द्रीय कायाघलय  कोलकािा 
में स् र्ावपि र्ा। भारि में िोट तिगघमि का एकाधिकार भारिीय ररजिघ बैंक को ही प्राप् ि है। भारि में 1रू के 
िोट वित् ि मूंत्रालय  द्िारा जारी ककये जािे है। 1रू के िोट पर वित् ि सधचि के हस् िाक्षर होिे है।  
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• 1 रुपये से ऊपर के िोट एिूं लसक्के भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा जारी ककये जािे हैं। एक रुपये से ऊपर के िोटों 
पर भारिीय ररजिघ बैंक के गििघर के हस्िाक्षर होिे हैं। ििघमाि में भारि में ₹1 और ₹2 के िोटों का म द्रर् 
बूंद कर द्रदया गया है। 

• ररजिघ बैंक का कें द्रीय तिदेशक बोडघ इसके कारोबार का पयघिेक्षर् करिा है। इस बोडघ के अूंिगघि 1 गििघर और 
4 उप-गििघर होिे हैं। बोडघ की 1 िर्घ में 6 बैठकें  िर्ा प्रत्येक तिमाही में न्य ििम 1 बैठक होिी है। इस बोडघ 
को ररजिघ बैंक के तिरीक्षर् का प्रार्लमक अधिकार है। भारिीय ररजिघ बैंक के 27 क्षेत्रीय कायाघलय िर्ा 04 
उप-कायाघलय हैं, जजिमें अधिकाूंश राज्यों की राजिातियों में जस्र्ि हैं। 

 

• न्र् ितम कोष प्रणालीीः ििघमाि में भारि में िोट तिगघमि हेि  न्य ििम कोर् प्रर्ाली प्रचलि में है। इस 
प्रर्ाली के िहि जारी ककये जािे िाले िोटों के पीछे भारिीय ररजिघ बैंक को क ल ₹200 करोड का ररजिघ कोर् 
अपिे पास रखिा होिा है, जजसमें ₹115 करोड म ल्य का स्िर्घ िर्ा ₹85 करोड की विदेशी म द्रा शालमल हैं। 
ििघमाि में प्रचललि न्य ििम कोर् प्रर्ाली को 1957 में अपिाया गया। 

 

भारतीर् ररजिय बैंक के प्रमुख कार्य (Major Functions of RBI) : 

भारिीय ररजिघ बैंक की प्रस्िाििा में भारिीय ररजिघ बैंक के म ल कायघ इस प्रकार िणर्घि ककये गए हैं- 
          " भारि में मौद्रद्रक जस्र्रिा प्राप्ि करिे की दृजष्ट से बैंक िोटों के तिगघम को वितियलमि करिा िर्ा 
प्रारक्षक्षि तिधि को बिाए रखिा और सामान्य रूप स ेदेश के द्रहि में म द्रा और ऋर् प्रर्ाली सूंचाललि करिा, 
अत्यधिक जद्रटल अर्घव्यिस्र्ा की च िौिी से तिपटिे के ललये आि तिक मौद्रद्रक िीति फे्मिकघ  रखिा,  के 
उद्देश्य को ध्याि में रखिे ह ए म ल्य जस्र्रिा बिाए रखिा।" 

• मौद्रद्रक िीति का सूंचालि करिाः भारिीय ररजिघ बैंक भारि में अर्घव्यिस्र्ा के ललये मौद्रद्रक िीतियााँ िैयार 
करिा है िर्ा उसकी तिगरािी करिा है। सार् ही विकास के उद्देश्य को ध्याि में रखिे ह ए म ल्य जस्र्रिा 
बिाए रखिा है। म द्रास्फीति को तियूंत्रर् में रखिे के सार् िकदी की पयाघप्ि व्यिस्र्ा स तिजश्चि करिा है। 

 

• साख तियूंत्रर्ः स व्यिजस्र्ि आधर्घक सूंिदृ्धि को स तिजश्चि करिे, विशेर्ीकृि वित्तीय आिश्यकिाओूं की प ति घ 
के ललये सूंस्र्ाओूं की स्र्ापिा करिे के अतिररक्ि भारिीय ररजिघ बैंक देश में म द्रा ि साख की माूंग ि प ति घ 
के मध्य सूंि लि स्र्ावपि करिे का प्रयास करिा है। (यह उल्लेखिीय है कक भारिीय ररजिघ बैंक का कायघ 
साख सजृि करिा िहीूं होिा, बजल्क साख तियूंत्रर् होिा है। साख सजृि का कायघ व्यापाररक बैंक करिे हैं।) 

 

• म द्रा जारीकत्ताघः भारिीय ररजिघ बैंक भारि में म द्रा जारी करिा है, उसका वितियमि करिा है िर्ा पररचालि 
योग्य ि रहिे पर उन्हें िष्ट करिा है। सार् ही ररजिघ बैंक सरकार को ििीििम स रक्षा विशेर्िाओूं िाले 
करेंसी िोटों की डडजाइतिूंग की जािकारी उपलब्ि करािा है। 

 

• बैंकों के बैंक के रूप में: ररजिघ बैंक समस्ि वित्तीय प्रर्ाली और तिजी बैंकों में पयाघप्ि िकदी की उपलब्ििा 
दैतिक आिार पर स तिजश्चि करिा है िर्ा सभी बैंकों के ललये अूंतिम उिारदािा की भ लमका तिभािा है। 
भारिीय ररजिघ बैंक सभी अि स धचि बैंकों के बैंक खािे व्यिजस्र्ि करिा है िर्ा भारि सरकार के ऋर्दाि 
कायघक्रम को भी सूंचाललि करिा है। 
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• भारिीय बैंककूं ग एिूं वित्तीय व्यिस्र्ा को वितियलमि करिाः भारिीय ररजिघ बैंक देश की बैंककूं ग और वित्तीय 
प्रर्ाली के कायाघन्ियि हेि  बैंककूं ग पररचालि के विस्ििृ मािदूंड तििाघररि करिा है। भारिीय ररजिघ बैंक 
िाणर्जज्यक बैंकों पर तियूंत्रर्, पररसूंपवत्तयों की िरलिा, शाखा विस्िार िर्ा बैंकों के ललये लाइसेंस जारी करिा 
है। बैंककूं ग व्यिस्र्ा में लोगों के विश्िास को बिाए रखिे, जमाकत्ताघओूं के द्रहिों की रक्षा करिे िर्ा जििा को 
ककफायिी बैंककूं ग सेिाएाँ उपलब्ि कराि ेका प्रयास भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा ककया जािा है। 
 

• सरकार के बैंकर, एजेंट एिूं सलाहकार की भ लमका अदा करिाः भारिीय ररजिघ बैंक कें द्र और राज्य सरकारों 
के खािे प्रबूंधिि करि ेके सार्-सार् उिके ललये व्यापाररक बैंक की भ लमका तिभािा है। इसके द्िारा सरकारी 
प्रतिभ तियों के बाजार के विकास और व्यिजस्र्ि कायघ सूंचालि को बढािा द्रदया जािा है िर्ा यह कें द्र और 
राज्य सरकार को बेहिर िकदी प्रबूंिि की सलाह देिा है। 

 

• विदेशी म द्रा भूंडार का सूंरक्षर्ः भारिीय ररजिघ बैंक विदेशी व्यापार को स वििाजिक बिािे िर्ा भारि में 
विदेशी म द्रा बाजार के क्रलमक विकास को बिाए रखिे के सार् विदेशी म द्रा प्रबूंिि अधितियम, 1999 के 
अूंिगघि समस्ि विदेशी म द्राओूं के भूंडार का सूंरक्षर् एिूं प्रबूंिि करिा है। 

 

• विदेशी वितिमय दर का तियमिः भारिीय ररजिघ बैंक भारि में विदेशी तििेश िर्ा विदेशों में भारिीय तििेश 
को स साध्य बिािे के ललये विदेशी व्यापार एिूं भ गिािों के ललये िीति तिमाघर् करिा है िर्ा विदेशी वितिमय 
दर का तििाघरर् एिूं तियमि करिा है। 

 

• विकासात्मक भ लमकाः भारिीय ररजिघ बैंक िीव्र आधर्घक सूंिदृ्धि  एिूं राष्रीय उद्देश्यों को प्राप्ि करिे के ललये 
व्यापक स्िर पर प्रोत्साहिात्मक कायघ करिा है। भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा विलभन्ि क्षेत्रों से सूंबूंधिि कई 
विशेर्ीकृि वित्तीय सूंस्र्ािों एिूं बैंकों की स्र्ापिा की गई है, जैस-ेभारिीय औद्योधगक विकास बैंक, भारिीय 
लर्  उद्योग विकास बैंक, राष्रीय कृवर् और ग्रामीर् विकास बैंक, राष्रीय आिासीय बैंक इत्याद्रद। 

 

मौद्रद्रक िीनत (Monetary Policy): 

          मौद्रद्रक िीति एक व्यापक अििारर्ा है। आधर्घक िीति के अूंतिम उद्देश्य को प्राप्ि करिे के ललये मौद्रद्रक 
िीति कें द्रीय बैंक के तियूंत्रर् में ब्याज दरों, म द्रा आप ति घ और ऋर् की उपलब्ििा जैसे पररर्ामों को वितियलमि 
करिे के ललये मौद्रद्रक साििों के उपयोग को स धचि करिी है। मौद्रद्रक िीति अर्घव्यिस्र्ा में 'व्यय तििेश 
प्रिाह' के समायोजि के माध्यम से कायघ करिी है। अर्घव्यिस्र्ा में म द्रा की िरलिा अर्ाघि ्म द्रा की आप ति घ 
एिूं ब्याज दर को प्रभाविि करिे िाली िीतियााँ, मौद्रद्रक िीति कहलािी है। मौद्रद्रक िीति के द्िारा अर्घव्यिस्र्ा 
में म द्रा के प्रिाह एिूं प्रचालि की मात्रा को वितियलमि ककया जािा है। मौद्रद्रक िीति का सूंचालि कें द्रीय बैंक 
(भारि में भारिीय ररजिघ बैंक) करिा है 

मौद्रद्रक िीनत प्रक्रिर्ा (Monetary Policy Process) 

कें द्र सरकार द्िारा िारा 45ZB के िहि गद्रठि 'मौद्रद्रक िीति सलमति'  म द्रास्फीति लक्ष्य को हालसल करिे के 
ललये आिश्यक पॉललसी ब्याज दर तििाघररि करिी है। भारिीय ररजिघ बैंक का मौद्रद्रक िीति विभाग मौद्रद्रक 
िीति तिमाघर् में मौद्रद्रक िीति सलमति की सहायिा करिा है। अर्घव्यिस्र्ा के सभी स्टेकिारकों के विचारों 
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और ररजिघ बैंक के विश्लेर्र्ात्मक कायघ से पॉललसी रेपो रेट पर तिर्घय लेि ेकी प्रकक्रया में योगदाि करिा है। 
वित्तीय बाजार सलमति चलतिधि की समीक्षा करिे के ललये दैतिक आिार पर बैठक करिी है िाकक स तिजश्चि 
ककया जा सके कक मौद्रद्रक िीति (भाररि औसि ऋर् दर) का पररचालि लक्ष्य िीति रेपो दर के आस-पास 
रखा जा सके। ििघमाि मौद्रद्रक िीति सलमति में 6 सदस्य हैं। अप्रैल 2014 स ेप िघ एक वित्तीय िर्घ में आठ बार 
(अर्ाघि ्चार तिमाही और चार मध्य तिमाही) मौद्रद्रक िीतियों की र्ोर्र्ा की जािी र्ी परूंि  अप्रैल 2014 के 
पश्चाि स ेएक वित्तीय िर्घ में छह बार (अर्ाघि ्द्विमालसक) मौद्रद्रक िीति की र्ोर्र्ा की जािी है। 
 

मौद्रद्रक िीति के लक्ष्य 

                                 कम और जस्र्र म द्रास् फीति 
 

 
मौद्रद्रक िीति के लक्ष्य 

 
 
           वित् िीय जस्र्िरा                                  समािेशी विकार हालसल करिा  
 

मौद्रद्रक िीनत के उद्देश्र् (Objectives of Monetary Policy) : 

     मौद्रद्रक िीति का सबसे प्रम ख उद्देश्य अर्घव्यिस्र्ा में कीमि जस्र्रिा को बिाए रखिा होिा है। 
अर्घव्यिस्र्ा में म द्रास्फीति को तियूंबत्रि करिे एिूं मूंदी की अिस्र्ा ि म द्रा अिस्फीति से तिकलिे के ललये 
मौद्रद्रक िीति सबसे महत्त्िप र्घ अस्त्र है। मौद्रद्रक िीति अर्घव्यिस्र्ा में म द्रा के प्रिाह को सूंि ललि करिी है एिूं 
ब्याज दरों को तियूंबत्रि करिी है। मौद्रद्रक िीति आधर्घक गतिविधियों में िदृ्धि कर आधर्घक सूंिदृ्धि की दर को 
िीव्र करिी है। 
 

मौद्रद्रक िीनत के उपकरण (Instruments of Monetary Policy) : 
 

मौद्रद्रक िीनत के उपकरण अथिा विगधर्ााँ (Instruments or Methods of Monetary Policy) 

मात्रात्मक उपकरर् (Quantitative Instruments) 
 

ग र्ात्मक उपकरर् (Qualitative Instruments) 
 

• बैंक दर (Bank Rate) 

• रेपो दर (Repo Rate) 

• ररिसघ रेपो दर (Reverse Repo Rate) 

• िकद आरक्षक्षि अि पाि  

(Cash Reserve Ratio) 

• िैिातिक िरलिा अि पाि  

(Statutory Liquidity Ratio) 

• ख ले बाजार की कक्रयाएाँ (Open Market Operations) 
 

• सीमाूंि आिश्यकिा  

(Margin Requirement) 

• साख की राशतिूंग  

(Rationing of Credit) 

• िैतिक प्रभाि  
(Moral Suasion) 

 

RBI की  

िीतिगि दरें 

RBI की  

िीतिगि 
अि पाि 
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मात्रात्मक उपकरण (Quantitative Instruments) : 
         मौद्रद्रक िीति के मात्रात्मक उपकरर् िे उपकरर् हैं, जजिका सूंबूंि अर्घव्यिस्र्ा की समग्र म द्रा की प ति घ से 
होिा है। मात्रात्मक उपकरर्ों के द्िारा भारिीय ररजिघ बैंक अर्घव्यिस्र्ा में म द्रा की प ति घ में िदृ्धि या कमी 
करिा है। इि मात्रात्मक उपकरर्ों का प्रयोग इस प्रकार से ककया जािा है कक अर्घव्यिस्र्ा में समग्र म द्रा की 
प ति घ म द्रास्फीति के दौराि र्टिी िर्ा अिस्फीति के दौराि बढिी है। 
 

बैंक दर (Bank Rate) : 
        भारिीय ररजिघ बैंक अधितियम, 1934 की िारा 49 के िहि बैंक दर िह दर है. जजस पर भारिीय ररजिघ 
बैंक वितिमय बबलों (Bil बैंक Exchange) या अन्य िाणर्जज्यक पत्रों (Other Commercial Papers) को खरीदिे 
या बदलिे या प िबघट्टा (Rediscount) करिे के ललये िैयार रहिा है। बैंक िर िह दर होिी है जजस पर भारिीय 
ररजिघ बैंक आिश्यकिा पडिे पर अन्य व्यापाररक बैंको को दीर्घकालीि ऋर् उपलब्ि करािा है। बैंक दर 
व्यापाररक बैंकों द्िारा द्रदये जािे िाले उिार पर ब्याज दर की न्य ििम सीमा तििाघररि करिी है। इस दर के 
द्िारा भारिीय ररजिघ बैंक साख की उपलब्ििा िर्ा साख की लागि को प्रभाविि कर सकिा है। इस प्रकार 
ररजिघ बैंक बैंकों की साख सजृि शजक्ि को प्रभाविि कर सकिा है। अर्घव्यिस्र्ा में म द्रास्फीति को रोकिे के 
ललये बैंक दर को बढाया जािा है और म द्रा अिस्फीति का सामिा करिे के ललये बैंक दर को कम ककया जािा 
है। 

↑
↓

RBI

↓

↓

↓

↓
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↓
↓

RBI

↓
  

↓

↓

↓

  
रेपो दर (Repo Rate) : 

       रेपो दर िह दर है जजस पर भारिीय ररजिघ बैंक अि स धचि िाणर्जज्यक बैंकों को अल्पकालीि ऋर् देकर 
अर्घव्यिस्र्ा में िरलिा की अतिररक्ि मात्रा जारी करिा है। रेपो दर िह तििाघररि व्याज दर है जजस पर 
भारिीय ररजिघ बैंक चलतिधि समायोजि स वििा के िहि बैंकों को सरकार के सूंपाजश्िघक (Collateral) के विरुद्ि 
और अन्य अि मोद्रदि प्रतिभ तियों के विरुद्ि ओिरिाइट चलतिधि प्रदाि करिा है। सामान्य शब्दों में, भारिीय 
ररजिघ बैंक जजस दर पर िाणर्जज्यक बैंकों को अल्पकालीि ऋर् देिा है, उसे रेपो दर कहि ेहैं। रेपो दर का 
प्रयोग भारिीय ररजिघ बैंक के द्िारा िीतिगि दरों के रूप में करके प्रतिभ तियों के क्रय के माध्यम स े
अर्घव्यिस्र्ा में िरलिा में िदृ्धि के ललये ककया जािा है। 
 
 

रेपो दर में िदृ्धि का प्रभाि 

                                                                              रेपो दर में िदृ्धि ↑ करिे पर 
                                                                                                          ↓ 
                                          िाणर्जज्यक बैंक, RBI से अल्पकालीि ऋर् कम मात्रा में लेंगे और 

                                      इससे िाणर्जज्यक बैंकों के पास प ूंजी की मात्रा अर्ाघि ्िरलिा में कमी 
         ↓  

                                                       िाणर्जज्यक बैंकों द्िारा ब्याज दरों में िदृ्धि  
                                                                                             ↓  
                                               तििेशकत्ताघओूं और पररिारों द्िारा साख की माूंग में  

                                                         कमी अर्ाघि ्अर्घव्यिस्र्ा में िरलिा में कमी  
                                                                                                        ↓  

                                     उपभोग व्यय एिूं तििेश व्यय में धगरािट अर्ाघि ्समग्र माूंग में कमी 
        ↓ 

                                   िस्ि ओूं एिूं सेिाओूं की कीमिों में कमी अर्ाघि ्म द्रास्फीति तियूंत्रर् 
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रेपो दर में कमी का प्रभाि 

रेपो दर में कमी ↓ करिे पर 

िाणर्जज्यक बैंक, RBI से अल्पकालीि ऋर् अधिक मात्रा में लेंगे  

और इससे िाणर्जज्यक बैंकों के पास प ूंजी की मात्रा अर्ाघि ्िरलिा में िदृ्धि 
↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों द्िारा व्याज दरों में कमी 
↓ 

तििेशकिाघओूं और पररिारों द्िारा साख की माूंग में िदृ्धि  

अर्ाघि ्अर्घव्यिस्र्ा में िरलिा में िदृ्धि 
↓ 

उपयोग व्यय एिूं तििेश व्यय में िदृ्धि अर्ाघि ्समग्र माूंग में िदृ्धि 
↓ 

िस्ि ओूं एिूं सेिाओूं की कीमिों में िदृ्धि अर्ाघि ्म द्रा अिस्फीति तियूंत्रर् 

िोटः 
• बैंक दर का प्रयोग RBI द्िारा िाणर्जज्यक बैंकों को द्रदये जािे िाले दीर्घकालीि ऋर्ों के ललये ककया जािा है। 

• रेपो दर का प्रयोग RBI द्िारा िाणर्जज्यक बैंकों को द्रदये जािे िाले अल्पकालीि ऋर्ों के ललये ककया जािा है। 
 

ररिसय रेपो दर (Reverse Repo Rate) : 

        ररिसघ रेपो दर िह तििाघररि ब्याज दर है जजस पर भारिीय ररजिघ बैंक चलतिधि समायोजि स वििा के 
िहि बैंकों स ेपात्र सरकारी प्रतिभ तियों के सूंपाजश्िघक (Collateral) के   ओिरिाइट आिार पर चलतिधि 
को अिशोवर्ि करिा है। सामान्य शब्दों में, ररिसघ रेपो दर िह दर है. जो भारिीय ररजिघ बैंक अपिे ग्राहकों को 
उिसे ललये गए अल्पकाललक ऋर्ों पर प्रदाि करिा है। ररिसघ रेपो दर का प्रयोग भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा 
िाणर्जज्यक बैंकों से अल्पकाललक ऋर् लेकर अर्घव्यिस्र्ा से िरलिा को तिकालिे के ललये ककया जािा है।   

ररिसघ रेपो दर में िदृ्धि का प्रभाि 

ररिसघ दर में िदृ्धि ↑ करिे पर 
↓ 

िाणर्जज्यक बैंक, RBI को अल्पकाललक ऋर् अधिक मात्रा में उपलब्ि कराएूंगे  

और इससे िाणर्जज्यक बैंकों के पास प ूंजी की मात्रा अर्ाघि ्िरलिा में कमी 
↓ 

बाजार में िरलिा में कमी होगी और पररर्ामस्िरूप ब्याज दरों में 
↓ 

तििेशकिाघओूं और पररिारों द्िारा साख की माूंग में कमी अर्ाघि ्अर्घव्यिस्र्ा में िरलिा में कमी 
↓ 

उपभोग व्यय एिूं तििेश व्यय में धगरािट अर्ाघि ्समग्र माूंग में कमी 
↓ 

िस्ि ओूं एिूं सेिाओूं की कीमिों में कमी अर्ाघि ्म द्रास्फीति तियूंत्रर् 
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 ररिसघ रेपो दर में कमी का प्रभाि 

ररिसघ दर में कमी ↓  करिे पर 

↓ 

िाणर्जज्यक बैंक, RBI को अल्पकाललक ऋर् अधिक मात्रा में उपलब्ि कराएूंगे  

और इससे िाणर्जज्यक बैंकों के पास प ूंजी की मात्रा अर्ाघि ्िरलिा में  
↓ 

बाजार में िरलिा में  होगी और पररर्ामस्िरूप ब्याज दरों में कमी 
↓ 

तििेशकिाघओूं और पररिारों द्िारा साख की माूंग में  अर्ाघि ्अर्घव्यिस्र्ा में िरलिा में  
↓ 

उपभोग व्यय एिूं तििेश व्यय में  अर्ाघि ्समग्र माूंग में  
↓ 

िस्ि ओूं एिूं सेिाओूं की कीमिों में  अर्ाघि ्म द्रा अिस्फीति तियूंत्रर् 
 
 

िकद आरक्षित अिुपात (Cash Reserve Ratio-CRR) : 

     बैंकों को ग्राहकों द्िारा िकदी तिकालिे की जस्र्ति में िकदी की पयाघप्ि उपलब्ििा स तिजश्चि करिे के 
ललये अपिी क ल जमा (तििল माूंग एिूं समय देयिा-NDTL) का एक तिजश्चि प्रतिशि भारिीय ररजिघ बैंक के 
पास रखिा होिा है, जजस ेिकद आरक्षक्षि अि पाि (CRR) कहिे हैं। सामान्य शब्दों में, िकद आरक्षक्षि अि पाि 
स ेअलभप्राय िाणर्जज्यक बैंकों की क ल जमाओूं के उस अि पाि से है जो िाणर्जज्यक बैंकों को भारिीय ररजिघ 
बैंक के पास आिश्यक रूप से रखिा पड िा है। अर्घव्यिस्र्ा में म द्रा की प ति घ को तियूंबत्रि करिे के ललये इसमें 
समय-समय पर पररििघि ककया जािा है। िकद आरक्षक्षि अि पाि की मात्रा ररजिघ बैंक द्िारा तििाघररि की 
जािी है। यह बैंकों को िकदी की समस्या से स रक्षा प्रदाि करिे के ललये किच की भााँति कायघ करिा है। 
भारिीय ररजिघ बैंक व्यापाररक बैंकों को िकद आरक्षक्षि अि पाि की रालश पर कोई ब्याज िहीूं देिा। िकद 
आरक्षक्षि अि पाि (CRR) में िदृ्धि के कारर् िाणर्जज्यक बैंकों की साख सजृि क्षमिा में कई ग िा कमी हो 
जािी है। अत्यधिक म द्रास्फीति के समय भारिीय ररजिघ बैंक, CRR को बढा देिा है और इससे िरलिा को कम 
करके म द्रास्फीति को तियूंबत्रि करिे का प्रयास करिा है। इसी प्रकार िकद आरक्षक्षि अि पाि (CRR) में कमी 
के कारर् िाणर्जज्यक बैंकों की साख सजृि क्षमिा में कई ग िा िदृ्धि हो जािी है िर्ा इससे िरलिा में िदृ्धि 
करके म द्रा अिस्फीति को ठीक करिे का प्रयास ककया जािा है। उदाहरर् के ललये- 
 

     बैंकों के पास  
      जमा राशश 

          CRR बैंकों के पास लोिों को ऋण देिे के  
   शलरे् उपलब् ध फूं ड र्ा तरलता 

मािा रू 100 4 प्रतिशि          रू 96 

मािा रू 100 10 प्रतिशि          रू 90 
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िकद आरक्षक्षि अि पाि (CRR) में िदृ्धि का प्रभाि 
िकद आरक्षक्षि अि पाि (CRR) में िदृ्धि ↑करि ेपर 

↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों को RBI के पास पहले की अपेक्षा अधिक प ूंजी रखिी होगी 
↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों की साख सजृि क्षमिा में कमी 
↓ 

बैंकों के पास िरलिा में कमी एिूं ब्याज दर में िदृ्धि  
↓ 

तििेशकिाघओूं िर्ा पररिारों द्िारा साख की माूंग में कमी  

अर्ाघि ्उपभोग व्यय एिूं तििेश व्यय में धगरािट  

↓ 

अर्घव्यिस्र्ा में समग्र माूंग में कमी 
↓ 

िस्ि ओूं एिूं सेिाओूं की कीमिों में कमी अर्ाघि ्म द्रास्फीति तियूंत्रर् 

 
िकद आरक्षक्षि अि पाि (CRR) में कमी का प्रभाि 

िकद आरक्षक्षि अि पाि (CRR) में कमी ↓ करि ेपर 

↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों को RBI के पास पहले की अपेक्षा कम प ूंजी रखिी होगी 
↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों की साख सजृि क्षमिा में  
↓ 

बैंकों के पास िरलिा में  एिूं ब्याज दर में कमी  
↓ 

तििेशकिाघओूं िर्ा पररिारों द्िारा साख की माूंग में कमी  

अर्ाघि ्उपभोग व्यय एिूं तििेश व्यय में धगरािट  

↓ 

अर्घव्यिस्र्ा में समग्र माूंग में  
↓ 

िस्ि ओूं एिूं सेिाओूं की कीमिों में  अर्ाघि ्म द्रा अिद्रास्फीति तियूंत्रर् 

 
िैधानिक साूंविगधक तरलता अिुपात (Statutory Liquidity Ratio-SLR) : 

• व्यापाररक बैंकों को अपिे क ल जमा (तििल माूंग एिूं समय देयिा-NDTL) का एक तिजश्चि प्रतिशि अपिे 
पास िकद, स्िर्घ एिूं अल्पकालीि अभाररि सरकारी प्रतिभ तियों के रूप में सूंरक्षक्षि रखिा होिा है, जजसे 
िैिातिक/साूंविधिक िरलिा अि पाि (SLR) कहिे हैं। यह भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा तििाघररि ककया जािा है 
िर्ा भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा मौद्रद्रक िीति के एक उपकरर् के रूप में इसमें समय-समय पर पररििघि 
होिा रहिा है। 

• अत्यधिक म द्रास्फीति के समय भारिीय ररजिघ बैंक साविधिक िरलिा अि पाि (SLR) को बढाकर बैंकों की 
साख सजृजि करिे की क्षमिा को कम करके म द्रास्फीति को तियूंबत्रि करिे का प्रयास करिा है। िैिातिक 
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िरलिा अि पाि में कमी ककये जािे से बैंकों को अपिी जमाओूं का अपके्षाकृि कम भाग सरकार के पास 
रखिा पडिा है, जजससे बैंकों के पास उिार देिे के ललये अधिक रालश उपलब्ि हो जािी है। उदाहरर् के ललये- 
 

     बैंकों के पास  
      जमा राशश 

          SLR बैंकों के पास लोिों को ऋण देिे के  
   शलरे् उपलब् ध फूं ड र्ा तरलता 

मािा रू 100 19.5% 80.5 रू 

मािा रू 100 30% 70 रू 

 
 िैिातिक िरलिा अि पाि (SLR) में िदृ्धि का प्रभाि 

िैिातिक िरलिा अि पाि (SLR) में िदृ्धि ↑ करिे पर 
↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों को अपिे पास पहले की अपेक्षा अधिक प ूंजी रखिी होगी, 
जजससे बैंकों के पास िरलिा में कमी होगी। 

↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों की साख स जि क्षमिा में कमी एिूं ब्याज दरों में िदृ्धि 
↓ 

तििेशकिाघओूं िर्ा पररिारों द्िारा साख की माूंग में कमी 
अर्ाघि ्उपभोग व्यय एिूं तििेश व्यय में धगरािट 

↓ 

अर्घव्यिस्र्ा में समग्र माूंग में कमी 
↓ 

िस्ि ओूं एिूं सेिाओूं की कीमिों में कमी अर्ाघि ्म द्रास्फीति तियूंत्रर् 

 
  
 

िैिातिक िरलिा अि पाि (SLR) में कमी का प्रभाि 

िैिातिक िरलिा अि पाि (SLR) में कमी ↓ करि ेपर 
↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों को अपिे पास पहले की अपेक्षा कम प ूंजी रखिी होगी, 
जजससे बैंकों के पास िरलिा में  होगी। 

↓ 

िाणर्जज्यक बैंकों की साख स जि क्षमिा में  एिूं ब्याज दरों में कमी 
↓ 

तििेशकिाघओूं िर्ा पररिारों द्िारा साख की माूंग में  

अर्ाघि ्उपभोग व्यय एिूं तििेश व्यय में  
↓ 

अर्घव्यिस्र्ा में समग्र माूंग में  
↓ 

िस्ि ओूं एिूं सेिाओूं की कीमिों में कमी अर्ाघि ्म द्रा अिस्फीति तियूंत्रर् 
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खुले बाजार की क्रिर्ाएाँ (Open Market Operations) : 

      ख ले बाजार की कक्रयाओूं की िीति के अूंिगघि भारिीय ररजिघ बैंक ख ले बाजार में सरकारी प्रतिभ तियों, रेजरी 
बबल्स एिूं अन्य स्िीकृि विपत्रों का क्रय-विक्रय करिा है। ख ले बाजार पररचालि में सरकारी प्रतिभ तियों की 
एकम श्ि खरीद या बबक्री, अर्घव्यिस्र्ा में चलतिधि अर्ाघि ्िरलिा को डालिे या अिशोवर्ि करिा क्रमशः दोिों 
शालमल होिे हैं। 

         सरकार स ेबैंक िर्ा सािघजतिक ऋर् के प्रबूंिक के रूप में भी भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा ख ले बाजार में 
प्रतिभ तियों का क्रय-विक्रय ककया जािा है. परूंि  भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा सरकारी प्रतिभ तियों का क्रय-विक्रय 
बाजार में िास्िविक क्रय-विक्रय िहीूं होिा है। यह केिल एक आूंिररक व्यिस्र्ा होिी है, जो कक सरकार और 
भारिीय ररजिघ बैंक के बीच में होिी है। भारिीय ररजिघ बैंक के द्िारा यह कक्रया सरकार के एक एजेंट के रूप 
में की जािी है। 

                                                                                   ख ले बाजार की कक्रयाएाँ 
 
 

 

         साख तियूंत्रर् के उपकरर् के रूप में ख ले बाजार की कक्रया के अूंिगघि ख ले बाजार में (बैंकों िर्ा जििा) 
सरकारी प्रतिभ तियों का क्रय-विक्रय ककया जािा है। इसका म ख्य उद्देश्य अर्घव्यिस्र्ा में िरलिा (म द्रा) का 
डालिा या तिकालिा होिा है अर्ाघि ्भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा साख तियूंत्रर् के रूप में ख ले बाजार की 
कक्रयाएाँ िरलिा के समायोजि से सूंबूंधिि हैं।  

          भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा जब बाजार से प्रतिभ तियों का क्रय ककया जािा है िो अर्घव्यिस्र्ा में म द्रा 
की मात्रा अर्ाघि ्िरलिा में िदृ्धि हो जािी है जजसस ेअर्घव्यिस्र्ा में साख का विस्िार होिा है। इसके 
विपरीि जब भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा बाजार में प्रतिभ तियों का विक्रय ककया जािा है िो अर्घव्यिस्र्ा में 
म द्रा की मात्रा अर्ाघि ्िरलिा में कमी हो जािी है जजससे अर्घव्यिस्र्ा में साख का सूंक चि होिा है। यद्रद 
कें द्रीय बैंक म द्रास्फीति को रोकिा चाहिा है िो यह बाजार में प्रतिभ तियों को बेचिा है, िाकक अतिररक्ि 
द्रव्यिा/िरलिा का लोगों से कें द्रीय बैंकों को स्र्ािाूंिरर् हो जाए। इसी प्रकार भारिीय ररजिघ बैंक अर्घव्यिस्र्ा 
में क ल माूंग को बढािे और म द्रा सूंक चि से लडिे के ललये प्रतिभ तियों को क्रय करिा श रू कर देिा है। 
 

िुणात्मक उपकरण (Qualitative Instruments) : 

         मौद्रद्रक िीति के ग र्ात्मक उपकरर् साख के प्रिाह को आधर्घक कक्रया के तिद्रदघष्ट या विशेर् क्षेत्रों में बढािे 
या र्टािे पर कें द्रद्रि है। ये उपकरर् साख को ककसी विशेर् उपयोग में द्रदशा प्रदाि करिे हैं अर्ाघि ्ये म द्रा एिूं 
िरलिा के प्रिाह को अधिक प्रभािप र्घ ढूंग से तियूंबत्रि करिे हैं। 
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चर्िात्मक साख निर्ूंत्रण (Selective Credit Control) : 

         'चयिात्मक साख तियूंत्रर्' से िात्पयघ अर्घव्यिस्र्ा के क छ चयिात्मक क्षेत्रों से सूंबूंधिि कें द्रीय बैंक की 
एक भेदम लक िीति से है। इसका प्रम ख उद्देश्य व्यापाररक बैंकों द्िारा अिाूंतछि आधर्घक कक्रयाओूं एिूं गरै-
प्रार्लमक क्षेत्रों के ललये साख देिे पर रोक लगािा या उन्हें हिोत्साद्रहि करिा है। इसके अूंिगघि प्रार्लमक क्षेत्रों 
में आधर्घक गतिविधियों के स्िर को बढािे के ललये साख के प्रिाह को प्रोत्साद्रहि ककया जािा है। भारिीय ररजिघ 
बैंक द्िारा मौद्रद्रक िीति के ग र्ात्मक उपकरर्ों या चयिात्मक साख तियूंत्रर् के अूंिगघि तिमिललणखि 
उपकरर्ों का प्रयोग 

ककया जािा है। 
 

सीमाूंत आिश्र्कता (Margin Requirement): 

          िाणर्जज्यक बैंक ऋर् लेिे िालों को क छ प्रतिभ तियों या सूंपवत्तयों (अर्ाघि ्जमािि) के बदले ऋर् प्रदाि 
करिे हैं। सामान्यिया इस जमािि का म ल्य स्िीकृि ऋर् से अधिक होिा है। बूंिक रखी गई सूंपवत्त और 
उसके आिार पर द्रदये गए ऋर् के बीच अूंिर को 'सीमाूंि आिश्यकिा' या 'ऋर् माजजघि' कहा जािा है। भारिीय 
ररजिघ बैंक अर्घव्यिस्र्ा के जजस क्षेत्र में ऋर् के प्रिाह को बढािा चाहिा है, िहााँ सीमाूंि आिश्यकिा अर्ाघि ्
ऋर् माजजघि र्टा देिा है और जजस क्षेत्र में ऋर् के प्रिाह को कम करिा चाहिा है, िहााँ ऋर् माजजघि बढा 
देिा है। भारिीय ररजिघ बैंक इस विधि का प्रयोग म द्रास्फीति के समय करिा है। इसमें सीमाूंि आिश्यकिा 
को बढाकर साख की प ति घ को कम ककया जािा है, जजससे अर्घव्यिस्र्ा में िरलिा कम हो जािी है और 
म द्रास्फीति तियूंबत्रि की जा सकिी है। म द्रा सूंक चि की जस्र्ति में सीमाूंि आिश्यकिा को कम कर द्रदया जािा 
है, िाकक अर्घव्यिस्र्ा में म द्रा/साख की प ति घ में िदृ्धि की जा सके। 
 
 

साख की राशनिूंि (Rationing of Credit): 

        साख की राशतिूंग के अिूंगघि भारिीय ररजिघ बैंक िाणर्जज्यक बैंकों स ेऋर् देिे की अधिकिम सीमाएाँ 
तििाघररि करिा है। ऋर् देिे समय िाणर्जज्यक बैंक इस कोटे की सीमा से अधिक ऋर् िहीूं दे सकिे। यह 
सीमा या िो ककसी उपयोग विशेर् के ललये अर्िा साम द्रहक आिार पर िय की जािी है। जैस-ेसभी िाणर्जज्यक 
बैंकों को अपि ेक ल ऋर् का 40 प्रतिशि प्रार्लमकिा प्राप्ि क्षेत्रों में वििररि करिा आिश्यक है। प्रार्लमकिा 
प्राप्ि क्षेत्रों में क ल ऋर् का 18 प्रतिशि ऋर् कृवर् क्षेत्र को द्रदया जािा है। 

                  इसके अिूंगघि भारिीय ररजिघ बैंक विभदेात्मक ब्याज की दर की िीति अपिाकर प्रार्लमकिा प्राप्ि 
क्षेत्रों के ललये ब्याज की दर कम करके ऋर् के प्रिाह को बढा सकिा है और यद्रद ककसी क्षेत्र में ऋर् के प्रिाह 
को कम करिा होिा है िो िहााँ ब्याज की दर को बढा द्रदया जािा है। 
 

िैनतक प्रभाि (Moral Suasion) : 

       यह कें द्रीय बैंक द्िारा अन्य िाणर्जज्यक बैंकों स ेअपिी िीतियों का अि पालि करािे की दृजष्ट से जारी 
ककये गए उपदेशों और दबािों का लमला-ज ला स्िरूप है अर्ाघि ्इसे विचार-विमशघ, पत्रों, अलभभार्र्ों िर्ा बैंकों 
को सूंकेिात्मक सूंदेशों के माध्यम से व्यािहाररक रूप द्रदया जािा है और कें द्रीय बैंक समय-समय पर अपिी 
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िीतिगि जस्र्ति की र्ोर्र्ा कर बैंकों से उसके अि रूप कायघ करिे की अपके्षा करिा है। म द्रास्फीति के समय 
बैंकों को ऋर्ों को सीलमि करिे िर्ा अिस्फीति के दौराि उदारिा स ेऋर् देिे का कें द्रीय बैंक द्िारा परामशघ 
द्रदया जािा है। 
 

तरलता/चलनिगध समार्ोजि सुविधा (Liquidity Adjustment Facility-LAF) : 

         बैंककूं ग क्षेत्र में स िार हेि  गद्रठि िरलसूंहम सलमति (Narsimham Committee) की अि शूंसाओूं के आिार 
पर िर्घ 2000 में िरलिा समायोजि स वििा (LAF) को अपिाया गया। िरलिा समायोजि स वििा मौद्रद्रक िीति 
का एक प्रम ख अस्त्र है, जजसकी मदद से भारिीय ररजिघ बैंक को वित्तीय बाजार की अलग-अलग दशाओूं में 
अल्पकालीि िरलिा के बहाि को तियलमि ि तियूंबत्रि करिे में सहायिा लमलिी है। िरलिा समायोजि 
स वििा की मदद से ररजिघ बैंक दैतिक आिार पर बाजार िरलिा का प्रबूंिि करिे में सफल होिा है िर्ा 
बाजार को व्याज दर सूंकेि देिे में सक्षम होिा है। िरलिा समायोजि स वििा के द्िारा बैंकों को प िक्रघ य 
समझौिे के द्िारा ऋर् लेिे एिूं देिे की स वििा प्रदाि की जािी है। िरलिा समायोजि स वििा का कायघ रेपो 
दर िर्ा ररिसघ रेपो दर के माध्यम से होिा है। िरलिा समायोजि स वििा की सहायिा से तियलमि िरलिा 
चक्रों को जस्र्र करिे में सफलिा लमलिी है, इससे बैंक अपिी समायोजि स वििा की सहायिा से भारिीय ररजिघ 
बैंक बािार पररजस्र्तियों के अि सार ब्याज दरों की सूंरचिा में समायोजि आसािीप िघक कर सकिा है। 
  

सीमाूंत स्थार्ी सुविधा (Marginal Standing Facility-MSF) : 

• MSF की अििारर्ा मई 2011 से प्रभािी ह ई। MSF ब्याज की िह दर है, जजसके िहि अि स धचि िाणर्जज्यक 
बैंक, भारिीय ररजिघ बैंक से अपिे श द्ि जमा [तििल माूंग और समय देयिा (Net Demand and Time 

Liability)] का 1 प्रतिशि रािभर के ललये (Overnight) ऋर् ले सकिे हैं। भारिीय ररजिघ बैंक ि ेसीमाूंि स्र्ायी 
स वििा की श रुआि सूंपवत्तयों िर्ा दातयत्िों के बीच होिे िाले अल्पकालीि असामूंजस्य को प्रभािी रूप से 
तियूंबत्रि करिे, वित्तीय प्रर्ाली में मौद्रद्रक व्यिहारों के सूंचालि िर्ा अूंिःबैंक दरों में एक द्रदि के भीिर होिे 
िाले उिार-चढाि को रोकिे के ललये की है। यह बैंककूं ग प्रर्ाली को अप्रत्यालशि चलतिधि झटकों के ण़िलाफ 
स रक्षा िॉल्ि प्रदाि करिा है। 

 

• सीमाूंि स्र्ायी स वििा के अूंिगघि केिल अि स धचि िाणर्जज्यक बैंक (Scheduled Commercial Bank) ही 
ररजिघ बैंक स ेउिार प्राप्ि कर सकिे हैं एिूं इसके अूंिगघि ऋर् लेिे के ललये िैिातिक िरलिा अि पाि कोटा 
के अूंिगघि रखी गई प्रतिभ तियााँ धगरिी रखी जा सकिी हैं। 

 

प्रधाि उधार दर (Prime Lending Rate-PLR) : 

'प्रिाि उिार दर' िह ब्याज दर होिी है जजस पर िाणर्जज्यक बैंक अपि ेसबस ेविश्िसिीय ग्राहकों को ऋर् 
देिे के ललये िैयार होिे हैं। इस प्रकार के ऋर्ों में जोणखम बह ि ही कम होिा है। यह िह न्य ििम दर होिी 
है जजस पर बैंक अपिी सभी लागिें और व्यय को प रा कर लेिा है और क छ प्रतिफल भी प्राप्ि कर सकिा 
है। यह एक उिार दर के रूप में कायघ करिी है जजसको ध्याि में रखकर बैंक अन्य उद्यलमयों एिूं ऋर्ों के 
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सूंबूंि में ब्याज दर तििाघररि करिा है। प्रिाि उिार दर (PLR) को ही बेंचमाकघ  प्रिाि उिार दर (BPLR) भी 
कहा जािा है। 
 

आधार दर (Base Rate) : 

        भारिीय ररजिघ बैंक िे प्रिाि उिार दर (PLR) आिाररि उिार देय प्रर्ाली के स्र्ाि पर ज लाई 2010 से 
आिार दर (Base Rate) प्रर्ाली को लाग  ककया है। आिार दर िह ब्याज दर है जजसके िीचे कोई भी अि स धचि 
िाणर्जज्यक बैंक अपिे ग्राहकों को कोई भी ऋर् िहीूं प्रदाि करेंगे। 
 

इससे प िघ की बेंचमाकघ  प्रिाि उिार दर (BPLR) में बैंक प्रिाि उिार दर से िीचे भी ऋर् दे सकिे रे्। इससे 
कजघदािा बैंक के सार् सौदेबाजी एिूं मोल-भाि करिे रे् एिूं अलग-अलग कजघदािाओूं के ललये ब्याज की दरें 
भी अलग-अलग हो जािी र्ीूं। इससे ऋर् बाजार में पारदलशघिा का अभाि रहिा र्ा। आिार दर प्रर्ाली का 
म ख्य उद्देश्य बैंकों के उिार देिे की दरों में पारदलशघिा लािा है। िर्घ 2010 में भारिीय ररजिघ बैंक द्िारा इसके 
वितियमि के बाद बैंक अपिा आिार दर ख द ही िय कर सकिे हैं। इसललये अलग-अलग बैंकों की आिार दर 
उिकी ऑपरेशिल लागि के अि सार अलग-अलग होिी है। बैंक अपिी आिार दर से कम दर पर लोि 
िहीूं दे सकिे हैं।  
 

सीमाूंत निगध लाित पर आधाररत उधार दर (Marginal Cost of Funds based Lending Rate-MCLR) : 

         भारिीय ररजिघ बैंक िे व्यापाररक बैंकों द्िारा उिार दर िय करिे की िई पद्िति सीमाूंि तिधि लागि 
पर आिाररि उिार दर (MCLR) को अपिाया है। यह 01 अप्रैल, 2016 से प्रभािी है। इससे यह अपेक्षा की जािी 
है कक बैंकों के उिार दरों में िीति दरों के सूंचारर् को बेहिर बिािे में मदद करिे के अलािा, ये उपाय अधग्रमों 
पर ब्याज दरों के तििाघरर् के ललये बैंकों द्िारा अपिाई जा रही पद्िति में पारदलशघिा को बेहिर बिािे में 
मददगार होगी। इससे ऐसी ब्याज दरों पर बैंक ऋर् की उपलब्ििा स तिजश्चि होगी जो उिारकिाघओूं के सार्-
सार् बैंकों के ललये भी उधचि हो। इसके सार् ही ऋर्ों की सीमाूंि लागि के कीमि तििाघरर् स ेबैंक और 
अधिक प्रतिस्पिाघ होकर काम कर पाएूंगे और इससे दीर्ाघिधिक में बैंकों को लाभ प्राप्ि हो सकेगा। 
 

एमसीएलआर की मुख्र् विशेषताएाँ एिूं द्रदशानिदेश : 

• यह समय आिाररि आूंिररक बेंचमाकघ  होगा जजसका प ितिघिाघरर् एक िर्घ या उससे कम अिधि में ककया 
जाएगा। 

• सभी बैंक प्रत्येक माह में पहले से र्ोवर्ि तिधर् को विलभन्ि पररपक्ििा अिधि िाली अपिी एमसीएलआर 
को समीक्षा करेंगे और उन्हें जारी करेंगे। 

• मौज दा कजघदार को पारस्पररक रूप से 'सहमि शिों' पर एमसीएलआर स ेसूंबद्ि ऋर् में पररितिघि करिे का 
विकल्प होगा। 

• िास्िविक उिार दरों का तििाघरर् एमसीएलआर के सार् स्प्रेड (Spread) के र्टकों को जोडकर ककया जाएगा। 

• प िघ की भााँति, बैंकों द्िारा आिार दर की समीक्षा और प्रकाशि ककया जािा जारी रहेगा। 
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विभेदात्मक ब्र्ाज दर र्ोजिा (Differential Rate of Interest Scheme) : 

       1972 में श रू की गई विभेदात्मक ब्याज दर योजिा (DRI Scheme) के िहि बैंकों को यह तिदेश द्रदया गया 
कक िे अपिे समग्र ऋर् का कम-से-कम । प्रतिशि अूंश तििघि व्यजक्ियों एिूं कम आय िगघ को 4 प्रतिशि 
ब्याज दर पर आिूंद्रटि करें। विभेदात्मक ब्याज दर योजिा का उद्देश्य समाज के कम आय िगघ िाले अर्ाघि ्
तििघि िगघ को बह ि ही कम ब्याज दर पर ऋर् स वििा उपलब्ि करािा है जजसस ेि ेइस ऋर् की सहायिा 
स ेअपिी आिश्यकिाओूं की प ति घ कर सके एिूं अपिे ललये स्िरोजगार के अिसरों का सजृि कर सके। 1992 

में गरीबों के ललये 'स्ियूं सहायिा सम ह बैंक सूंपकघ  कायघक्रम' (Self Help Group Bank Linkage Programme-

SBLP) लाया गया। यह कायघक्रम विभेदात्मक ब्याज दर योजिा के लक्ष्यों को ि पािे के कारर् ही प्रारूंभ ककया 
गया। परूंि  यह अपि ेतििाघररि लक्ष्य (ऋर् योग्य तिधि का 1 प्रतिशि) को प्राप्ि िहीूं कर सका। 
 

बाजार च्स्थरीकरण र्ोजिा (Market Stabilisation Scheme) : 

        मौद्रद्रक प्रबूंिि के ललये बाजार जस्र्रीकरर् योजिा को िर्घ 2004 में श रू ककया गया। इसके अूंिगघि बडी 
मात्रा में प ूंजी के बाजार में आिे एक से ज्यादा समय िक रहिे िाली अतिररक्ि िकदी को अल्पकाललक 
सरकारी प्रतिभ ति और राजकोर् बबलों के जररये कम (अिशोवर्ि) ककया जािा है। इस प्रकार ज टाए जािे िाले 
िकदी को ररजिघ बैंक के पास एक अलग सरकारी खािे में रखा जािा है। इस प्रकार बाजार जस्र्रीकरर् योजिा 
में िैिातिक िरलिा अि पाि िर्ा िकद आरक्षक्षि अि पाि दोिों की विशेर्िाएाँ है। सामान्य शब्दों में बाजार 
जस्र्रीकरर् योजिा का उद्देश्य विदेशी म द्रा भूंडारों में होिे िाली िदृ्धि के पररर्ामस्िरूप जतिि अतिररक्ि 
िरलिा को इकट्ठा करिा है िाकक प ूंजी अूंिप्रिाहों के मौद्रद्रक प्रिाहों को तिजष्क्रय ककया जा सके। 
 


